
Πώς υπολογίζεται η απόδοση ενός ομολόγου
βήμα προς βήμα

Τι σημαίνει απόδοση για ένα ομόλογο
Η απόδοση ενός ομολόγου δεν είναι απλώς το τοκομερίδιο που αναγράφεται πάνω του.
Είναι η πραγματική κερδοφορία που θα αποκομίσει κάποιος αν το κρατήσει ως τη λήξη ή αν
το πουλήσει νωρίτερα. Για τα ομόλογα σταθερού εισοδήματος, η απόδοση εξαρτάται από
την τιμή αγοράς, τον τόκο που πληρώνει περιοδικά και τον χρόνο που απομένει ώς τη λήξη.
Κατανοώντας πώς υπολογίζεται, μπορείτε να συγκρίνετε επενδύσεις και να αποφύγετε
εκπλήξεις.

Βήμα 1: Συγκεντρώστε τα βασικά στοιχεία του ομολόγου
Πριν από κάθε υπολογισμό, χρειάζεστε τέσσερις πληροφορίες: την ονομαστική αξία (το
ποσό που θα λάβετε στη λήξη), την τιμή αγοράς (τι πληρώνετε σήμερα), το επιτόκιο του
τοκομεριδίου (το ετήσιο ποσοστό που πληρώνει ο εκδότης) και τα έτη ως τη λήξη. Αν το
ομόλογο πληρώνει τόκο ανά εξάμηνο, σημειώστε και τη συχνότητα. Χωρίς αυτά τα
δεδομένα, κάθε υπολογισμός είναι εικασία. HellasFin εταιρικά ομόλογα

https://www.hellasfin.gr/


Βήμα 2: Υπολογίστε την τρέχουσα απόδοση
Η τρέχουσα απόδοση (current yield) είναι ο απλούστερος δείκτης. Διαιρείτε τον ετήσιο
τόκο που πληρώνει το ομόλογο με την τρέχουσα τιμή του. Αν ένα ομόλογο ονομαστικής
αξίας 1.000 € πληρώνει 50 € τον χρόνο και το αγοράζετε στα 950 €, η τρέχουσα απόδοση
είναι 50 ÷ 950 = 5,26 %. Το νούμερο αυτό δεν λαμβάνει υπόψη το κεφαλαιακό κέρδος ή τη
ζημία στη λήξη. Είναι χρήσιμο για μια γρήγορη εικόνα, αλλά όχι για σύγκριση μεταξύ
ομολόγων με διαφορετικές λήξεις.

Βήμα 3: Υπολογίστε την απόδοση στη λήξη
Η απόδοση στη λήξη (yield to maturity, YTM) είναι το πλήρες μέτρο. Ενσωματώνει όλες τις
πληρωμές τόκων και τη διαφορά μεταξύ τιμής αγοράς και ονομαστικής αξίας. Ο
υπολογισμός γίνεται με τη λύση της εξίσωσης που εξισώνει την παρούσα αξία των
μελλοντικών ταμειακών ροών με την τιμή αγοράς. Δεν υπάρχει κλειστός τύπος για το YTM·
χρειάζεστε δοκιμές ή μια οικονομική αριθμομηχανή. Μια προσέγγιση είναι ο τύπος: YTM ≈
(ετήσιος τόκος + (ονομαστική αξία - τιμή αγοράς) / έτη) / ((ονομαστική αξία + τιμή αγοράς) /
2). Για παράδειγμα, με τιμή 950 €, ονομαστική αξία 1.000 €, ετήσιο τόκο 50 € και 5 έτη, η

https://www.youtube.com/watch?v=xkjbTkzO-oM
https://www.youtube.com/watch?v=xkjbTkzO-oM


προσέγγιση δίνει: (50 + (50 / 5)) / (1.950 / 2) = (50 + 10) / 975 = 60 / 975 ≈ 6,15 %. Η ακριβής
τιμή μπορεί να διαφέρει λίγο, αλλά η προσέγγιση σάς δίνει μια αξιόπιστη τάξη μεγέθους.

Βήμα 4: Λάβετε υπόψη τη φορολογία και τα έξοδα
Η απόδοση που βλέπετε σε έναν υπολογισμό είναι προ φόρων και προμηθειών. Στην
Ελλάδα, οι τόκοι από ομόλογα υπόκεινται σε παρακράτηση φόρου, ενώ ενδέχεται να
υπάρχουν και χρεώσεις φύλαξης από τον θεματοφύλακα. Αν αγοράζετε μέσω
χρηματιστηριακής εταιρείας, συνυπολογίστε την προμήθεια συναλλαγής. Η καθαρή
απόδοση που μένει στο χέρι σας είναι πάντα μικρότερη από την ακαθάριστη. Για τα ομόλογα
σταθερού εισοδήματος, η διαφορά μπορεί να είναι μικρή, αλλά αξίζει να την υπολογίζετε
για να μην υπάρχουν εκπλήξεις.

Βήμα 5: Συγκρίνετε με άλλες επενδύσεις
Αφού βρείτε την απόδοση στη λήξη, συγκρίνετέ τη με τις αποδόσεις άλλων ομολόγων
παρόμοιας διάρκειας και πιστωτικής ποιότητας. Ένα ομόλογο με υψηλότερη απόδοση
συνήθως συνεπάγεται και μεγαλύτερο ρίσκο. Ελέγξτε την αξιολόγηση του εκδότη από



οίκους όπως η Moody's ή η S&P, αν είναι διαθέσιμη. Η απόδοση δεν είναι ποτέ αρκετή από
μόνη της· πρέπει να ζυγίζεται μαζί με τον κίνδυνο χρεοκοπίας και τη ρευστότητα της
αγοράς. Για επενδυτές που ενδιαφέρονται για HellasFin εταιρικά ομόλογα, η σύγκριση αυτή
είναι καθημερινή πρακτική, καθώς η πλατφόρμα παρέχει εργαλεία για να βλέπετε δίπλα-
δίπλα τα χαρακτηριστικά κάθε έκδοσης.

Τι να προσέξετε σε κάθε βήμα

Η τιμή αγοράς δεν είναι πάντα η ονομαστική

Τα ομόλογα διαπραγματεύονται σε δευτερογενή αγορά σε τιμές πάνω ή κάτω από το άρτιο.
Αν αγοράσετε πάνω από το 100 % (με premium), η απόδοση στη λήξη θα είναι μικρότερη από
το τοκομερίδιο. Αν αγοράσετε με έκπτωση (κάτω από το 100 %), η απόδοση θα είναι
μεγαλύτερη. Πολλοί επενδυτές κάνουν το λάθος να κοιτάζουν μόνο το τοκομερίδιο και να
παραβλέπουν την τιμή. Για τα HellasFin εταιρικά ομόλογα, η τιμή διάθεσης είναι συνήθως
κοντά στο άρτιο, αλλά στη δευτερογενή αγορά οι αποκλίσεις είναι συχνές.

Η διάρκεια επηρεάζει την ευαισθησία

Όσο μεγαλύτερη η διάρκεια, τόσο πιο ευαίσθητη είναι η τιμή του ομολόγου στις μεταβολές
των επιτοκίων. Ένα ομόλογο 10ετούς διάρκειας μπορεί να χάσει ή να κερδίσει σημαντική
αξία αν τα επιτόκια αλλάξουν κατά μία μονάδα. Αν σκοπεύετε να πουλήσετε πριν από τη
λήξη, η μεταβολή αυτή επηρεάζει άμεσα την πραγματική απόδοση που θα
πραγματοποιήσετε.



Η φορολογική μεταχείριση διαφέρει

Στην Ελλάδα, τα ομόλογα του ελληνικού δημοσίου έχουν διαφορετική φορολογική
αντιμετώπιση από τα εταιρικά. Ενημερωθείτε από τον λογιστή σας ή από την πλατφόρμα
που χρησιμοποιείτε, ώστε να υπολογίσετε σωστά την καθαρή απόδοση. Ορισμένες
πλατφόρμες, όπως η HellasFin, εμφανίζουν ενδεικτική καθαρή απόδοση μετά από φόρους
και εξοδα, κάτι που διευκολύνει τη σύγκριση.

Συχνές παγίδες στους υπολογισμούς
Χρήση του επιτοκίου τοκομεριδίου αντί της απόδοσης στη λήξη· το τοκομερίδιο
δεν λαμβάνει υπόψη το κέρδος ή τη ζημία κεφαλαίου.

Παράβλεψη της συχνότητας πληρωμής· οι εξαμηνιαίες πληρωμές δίνουν ελαφρώς
μεγαλύτερη πραγματική απόδοση λόγω ανατοκισμού.

Υποτίμηση της προμήθειας εξόφλησης· αν πουλήσετε πριν από τη λήξη, υπάρχει
συνήθως spread μεταξύ τιμής αγοράς και πώλησης.

Πρακτικό παράδειγμα
Ας υποθέσουμε ότι εξετάζετε ένα εταιρικό ομόλογο ονομαστικής αξίας 5.000 €, με
τοκομερίδιο 4 % και λήξη σε 3 έτη. Η τρέχουσα τιμή αγοράς είναι 4.800 €. Ο ετήσιος τόκος



είναι 200 €. Η τρέχουσα απόδοση είναι 200 ÷ 4.800 = 4,17 %. Η προσέγγιση για την απόδοση
στη λήξη: (200 + (200 / 3)) / ((5.000 + 4.800) / 2) = (200 + 66,67) / 4.900 = 266,67 / 4.900 ≈
5,44 %. Η πραγματική απόδοση είναι υψηλότερη από το τοκομερίδιο, επειδή αγοράζετε με
έκπτωση και θα κερδίσετε 200 € επιπλέον στη λήξη. Αν η αγορά γινόταν στα 5.200 €, η
απόδοση στη λήξη θα ήταν μικρότερη από το 4 %.

Εργαλεία που διευκολύνουν τον υπολογισμό
Σήμερα, οι περισσότερες πλατφόρμες επενδύσεων παρέχουν ενσωματωμένες
αριθμομηχανές απόδοσης. Αρκεί να εισάγετε την τιμή, την ονομαστική αξία, το τοκομερίδιο
και τη λήξη, και το σύστημα υπολογίζει αυτόματα την απόδοση στη λήξη. Τέτοιες λύσεις
είναι διαθέσιμες και σε εξειδικευμένους ιστότοπους όπως η HellasFin, όπου μπορείτε να
δείτε αναλυτικά στοιχεία για κάθε ομόλογο πριν αποφασίσετε. Η χρήση τους μειώνει τον
κίνδυνο λάθους και σας επιτρέπει να συγκρίνετε γρήγορα διαφορετικές εκδόσεις.

Πότε η απόδοση δεν είναι αρκετή
Η απόδοση είναι ένας αριθμός, αλλά η επενδυτική απόφαση δεν βασίζεται μόνο σε αυτόν.
Ελέγξτε τη ρευστότητα: αν χρειαστεί να πουλήσετε γρήγορα, υπάρχει αγορά για το
συγκεκριμένο ομόλογο; Ελέγξτε την πιστοληπτική ικανότητα του εκδότη· ένα ομόλογο με
υψηλή απόδοση μπορεί να είναι υψηλού ρίσκου. Τέλος, σκεφτείτε αν το ομόλογο ταιριάζει
στο χαρτοφυλάκιό σας ως προς τη διάρκεια και το είδος του εισοδήματος. Για τα ομόλογα
σταθερού εισοδήματος, η προβλεψιμότητα είναι το κύριο πλεονέκτημα, αλλά μόνο αν ο
εκδότης παραμείνει συνεπής.

Με αυτά τα βήματα, μπορείτε να υπολογίζετε μόνοι σας την απόδοση κάθε ομολόγου και να
παίρνετε τεκμηριωμένες αποφάσεις. Το κλειδί είναι να μην μένετε στο τοκομερίδιο, αλλά
να βλέπετε την πλήρη εικόνα μέχρι τη λήξη.

https://x.com/HellasFin
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