
איחוד חובות הפך בשנים האחרונות לכלי פיננסי מרכזי עבור משקי בית ועסקים קטנים בישראל, אך ההשפעה שלו על
דירוג האשראי אינה אינטואיטיבית. רבים מתמקדים בהפחתת החזר חודשי ובהקלה מיידית בתזרים, ומתעלמים

מהשאלה כיצד המהלך מתועד ב-דוח נתוני אשראי BDI וכיצד הוא משפיע על הדירוג בטווח הקצר והארוך. הבנה נכונה
של המנגנון מאפשרת לתכנן מהלך איחוד הלוואות שמשרת לא רק את תזרים המזומנים, אלא גם את איכות הפרופיל

האשראי.

מהו איחוד חובות וכיצד הוא נראה במערכות הדירוג
איחוד חובות או איחוד הלוואות הוא מהלך שבו לקוח מרכז מספר מסגרות אשראי והלוואות קיימות להלוואה אחת
מאוחדת. פעמים רבות מדובר בשילוב של חובות כרטיסי אשראי, מינוס בעו״ש, הלוואות צרכניות והתחייבויות חוץ
בנקאיות. בפועל, הגוף המממן החדש פורע את ההלוואות הישנות ומעמיד הלוואה יחידה במקום כמה מקורות חוב.

מבחינת דירוג אשראי, מערכות הדירוג רואות את סגירת ההלוואות הישנות ופתיחת הלוואה חדשה. הנתון נרשם ב-דוח
נתוני אשראי BDI כהלוואה פעילה אחת, על לוח סילוקין חדש, עם סכום כולל גבוה יותר אך עם היסטוריה נקייה יחסית

בתחילת הדרך. הרישום הזה משפיע על מספר פרמטרים בדירוג: ותק ההלוואות, יחס החזר להכנסה, היקף אשראי מנוצל
והרכב סוגי האשראי.

ההשפעה המיידית: מה קורה לדירוג האשראי בטווח הקצר
בטווח הקצר, מהלך של הלוואה לאיחוד הלוואות עלול לגרום לתנודות ואף לירידה זמנית בדירוג האשראי. יש לכך כמה

סיבות טכניות הקשורות לאופן שבו מערכות דירוג בוחנות התנהגות אשראי, ולא בהכרח לרמת הסיכון האמיתית של
הלקוח.

בדיקות אשראי מרובות ופתיחת הלוואה חדשה

הליך השוואת הלוואות אונליין ו-השוואת ריביות לפני מחזור הלוואות או איחודן, כולל לעיתים מספר פניות לגופי
אשראי שונים. כל בדיקה כזו מתועדת כבירור אשראי, ואם הן מבוצעות בפרק זמן קצר, הן יכולות להיתפס כאינדיקציה

לסיכון מוגבר ולהשפיע מעט לרעה בטווח המיידי על הדירוג.

בנוסף, עצם פתיחת הלוואה לכל מטרה חדשה או מחשבון משכנתא הלוואה ייעודית לאיחוד חובות מעלה בבת אחת את
היקף האשראי הרשום במערכת, מה שנלקח בחשבון כעלייה בחבות הכוללת. כל עוד ההלוואות הקודמות עדיין לא

סגורות בפועל בבנקים ובגופים החוץ בנקאיים, ייתכן פרק זמן קצר שבו נראה במערכת החוב החדש במקביל לישנים,
לפני שהסגירה מתעדכנת.

שינוי בהרכב סוגי האשראי וותק ההלוואות

דירוג אשראי מושפע גם מוותק ההלוואות ומגיוון המוצרים האשראיים. כאשר מבצעים פריסת תשלומים מחדש וסוגרים
הלוואות ותיקות לטובת הלוואה חדשה אחת, הוותק המצטבר של ההלוואות יורד. מערכת הדירוג רואה פתאום תיק

הלוואות "צעיר יותר", עם היסטוריה קצרה, ובחלק מהמודלים זה מוריד מעט את הציון בטווח הקצר.

אם לדוגמה חיבור של כמה מסגרות של הלוואות חוץ בנקאיות וכרטיסי אשראי הופך להלוואה בנקאית אחת, ייתכן שירד
היקף השימוש בכרטיסי אשראי אך יעלה המשקל של הלוואה אחת גדולה. שינוי כזה בהרכב סוגי האשראי משפיע על

מודלי הדירוג, לטוב או לרע, בהתאם להתנהלות בהמשך.

ההשפעה החיובית המצטברת בטווח הבינוני והארוך
לאחר מספר חודשים, כאשר הסדר חוב באמצעות איחוד מתייצב והלקוח משלם בזמן, מתחילים לראות את האפקט

החיובי. הנקודה המרכזית היא שהדירוג אינו "מעניש" על עצם לקיחת ההלוואה, אלא מתמקד במשטר התשלומים, ביחס
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ההחזר להכנסה וביציבות התזרים.

שיפור ב-תזרים מזומנים משפחתי בזכות החזר חודשי נמוך ומסודר יותר, מצמצם מצבי פיגור, מונע חריגות במסגרות
ומוביל להתנהלות מוקפדת יותר. המערכות מתעדות רצף של תשלומים תקינים, ללא עיכובים, והדירוג משתפר בהדרגה,

לעיתים לרמה טובה יותר מהמצב ששרר לפני המהלך.

שיפור יחס החזר להכנסה ויציבות התשלומים

אחד הפרמטרים החשובים בבחינת הסיכון הוא יחס החזר להכנסה, כלומר כמה מההכנסה הפנויה החודשית מופנית
להחזרי חוב. כאשר משתמשים ב-מחשבון איחוד הלוואות כדי לתכנן החזר שמתיישב עם רמת ההכנסה, ניתן להוריד את

היחס לרמה בריאה יותר מבחינת הבנקים וחברות האשראי. לאחר מספר חודשים של עמידה בעקביות בהחזרים
החדשים, המגמה הזו מתורגמת לדירוג גבוה יותר.

בעוד הלוואות קצרות טווח עם החזרים גבוהים נתפסות כעומס משמעותי על ההכנסה, הלוואה מאוחדת עם פריסת
תשלומים מחדש על פני שנים ארוכות יותר מפחיתה את ההחזר השוטף, גם אם סך הריבית המצטברת גבוה יותר.

מערכת הדירוג נותנת משקל גבוה ליכולת לעמוד בתשלום החודשי בזמן, ופחות להיבט הרווחיות של המלווה.

הפחתת סיכון באמצעות מעבר למסגרות זולות ומסודרות

מעבר מחוב "מסתובב" כגון חובות כרטיסי אשראי ומינוס בעו"ש, לחוב סגור עם לוח סילוקין ברור, נתפס לעיתים
כמהלך מפחית סיכון. כאשר ההחזר ברור, הריבית מוגדרת והלקוח מוכיח עמידה מראשית הדרך, התנהגות האשראי

נראית יציבה וצפויה יותר לעומת תשלומים משתנים בכרטיסים או משיכות חוזרות במסגרת האשראי בעו"ש.

במקרים בהם נעשית הלוואה כנגד נכס או שעבוד נכס לטובת איחוד, רמת הביטחון של המלווה עולה ולעיתים
תתאפשר ריבית נמוכה יותר לעומת הלוואות חוץ בנקאיות יקרות. מנקודת מבט של הדירוג, קיומו של בטוחה אינו תמיד

משפר את הניקוד ישירות, אך הסיכון הנמוך משתקף בתנאי ההלוואה, בהחזר הנמוך ובהתנהגות תקינה לאורך זמן.

איחוד חובות, ריביות ומבנה ההלוואה: איך זה מתחבר לדירוג
הצלחת מהלך איחוד החובות תלויה גם בבחירה נכונה של סוגי ריבית, טווחי החזר וסוג המוצר. כל אלה משפיעים באופן

עקיף על היכולת לעמוד בהחזרים, ולכן גם על דירוג האשראי העתידי.

ריבית פריים, ריבית קבועה וריבית משתנה

בעת תכנון מיחזור משכנתא לאיחוד הלוואות או לקיחת הלוואה מאוחדת חדשה, עולה השאלה כיצד לחלק בין ריבית
פריים, ריבית קבועה וריבית משתנה. ריבית צמודה לפריים מאפשרת ליהנות מסביבת ריבית נמוכה, אך מחייבת עמידות

לתנודות עתידיות. ריבית קבועה נותנת וודאות גבוהה לגבי ההחזר החודשי, מה שמקל על שמירה על תזרים יציב ועל
הימנעות מפיגורים.

ריבית משתנה או מסלולים צמודי מדד עשויים להתאים ללקוחות שיכולים לספוג עלייה עתידית בהחזרים או שמתכננים
פירעון מוקדם. מבחינת דירוג, אין עדיפות "רשמית" לסוג מסוים של ריבית, אך היכולת לשמור על רצף תשלומים תקין

גבוהה יותר כאשר המבנה מותאם להכנסה ולרמת הסיכון האישית. כאן נכנסת לתמונה חשיבותו של ייעוץ פיננסי
לאיחוד הלוואות.

עמלת פירעון מוקדם ושיקולי גמישות עתידיים

כדאי לתת את הדעת לעמלת פירעון מוקדם במסלולים קבועים, במיוחד כאשר שוקלים מחזור הלוואות עתידי או קיצור
תקופה. מנקודת מבט דירוג האשראי, פירעון מוקדם של הלוואה אינו שלילי, אך פתיחת הלוואה חדשה במקומה יוצרת

שוב מחזור של פתיחת חוב, בדיקות אשראי ותחילת ותק מחדש. לכן, שילוב בין מסלולים גמישים למסלולים יציבים יכול
לתת גם יכולת התאמה עתידית וגם יציבות דירוגית.



איחוד חובות באמצעות משכנתא או הלוואה כנגד נכס
אחד האמצעים הנפוצים לאיחוד חובות משמעותיים הוא שימוש בנכס קיים כבטוחה, בין אם באמצעות מיחזור משכנתא

לאיחוד הלוואות ובין אם באמצעות הלוואה כנגד נכס ושעבוד נכס לטובת המלווה. בדרך כלל, מדובר בריביות נמוכות
יותר ובתקופות החזר ארוכות, מה שמייצר הוצאה חודשית נמוכה יחסית להיקף החוב שאוחד.

נכון שהמהלך כולל רישום שיעבוד ומגדיל את ההתחייבות על הנכס, אך בטווח הדירוג האשראי, ההשפעה נקבעת בעיקר
לפי רמת העמידה בהחזרים. כאשר לקוח עובר מהלוואות חוץ בנקאיות יקרות ומסגרות כרטיסי אשראי פתוחות,

להלוואה אחת משועבדת וברורה, הדירוג עשוי להשתפר לאורך זמן בזכות תזרים מסודר ופחות סיכוי לחריגות.

השפעת הלוואות חוץ בנקאיות וכניסה להסדר חוב

תיקים עמוסים בהלוואות חוץ בנקאיות נתפסים לעיתים כבעלי סיכון גבוה יותר, במיוחד אם הדוחות מראים פיגורים,
גלגול הלוואות ותלות גבוהה במקורות אשראי יקרים. מהלך של הסדר חוב באמצעות איחוד יכול להיות נקודת מפנה, כל

עוד הוא נעשה באופן שלא כולל מחיקות חוב מהותיות או הסדרים משפטיים קשים, שעלולים לפגוע קשות בדירוג.

כאשר ההסדר מבוסס על פרעון מלא של החובות באמצעות הלוואה חדשה מסודרת, ההשפעה על הדירוג חיובית יותר
מאשר הסדרי פשרה שבהם המערכת מתעדת אי עמידה מלא בהתחייבויות. לכן, בבחירת מסלול איחוד חובות רצוי לתת

עדיפות למבנים המאפשרים תשלום מלא בפריסה נוחה, מאשר למחיקות חדות שמייצרות אות קיצוני של סיכון.

איך לתכנן איחוד הלוואות כך שישפר את דירוג האשראי
השאלה אינה רק האם משתלם לאחד הלוואות, אלא באיזה מבנה, באיזה תזמון ובאיזו מסגרת. תכנון נכון לוקח בחשבון

את הדירוג הקיים, את ההיסטוריה המופיעה בדוח, את היעדים הפיננסיים לשנים הקרובות ואת רמת הסיכון האישית.

איסוף מלא של הנתונים: הורדת דוח נתוני אשראי BDI מעודכן, בדיקת כלל ההתחייבויות, מועדי הפירעון,
הריביות והעמלות.

בדיקת מסגרות קיימות: בחינת אפשרות למחזור הלוואות קיימות בריביות נמוכות לפני פתיחת הלוואה חדשה
גדולה.

תכנון לוח סילוקין שמתאים להכנסת משק הבית ולתחזיות עתידיות, ולא רק להקלה מיידית.

תהליך מובנה מגדיל את הסיכוי שהמהלך ישפר בטווח של 12-24 חודשים את דירוג האשראי, במקום ליצור תנודה חדה
כלפי מטה בגלל תכנון חלקי ובקשות אשראי מרובות ולא ממוקדות.

השוואת הלוואות אונליין ובדיקת זכאות חכמה

בעידן של מערכות דיגיטליות, השוואת הלוואות אונליין והגשת בקשה לבדיקת זכאות להלוואה מתבצעות לעיתים
במספר גופים במקביל. כדי לצמצם את השפעת ריבוי הבירורים על הדירוג, יש לעבוד באופן מדורג: להתחיל בבדיקות

זכאות "רכות" שאינן מחייבות משיכת דוח מלא, ולהתקדם לגופים נבחרים בלבד לאחר סינון ראשוני של תנאים.

קבלת אישור עקרוני במספר גופים נבחרים ולא בעשרות מקורות, מאפשרת להשוות תמחור בלי לפגוע יתר על המידה
בדירוג. כאשר מתמקדים בגופים שבהם הסבירות לאישור בפועל גבוהה, חוסכים בירורים מיותרים ונמנעים מיצירת

"רעש" מיותר בדוח.

חשיבות הייעוץ הפיננסי באיחוד חובות מורכב

ייעוץ פיננסי לאיחוד הלוואות הופך קריטי ככל שהתיק מורכב יותר: שילוב של משכנתא, הלוואות צרכניות, חובות
עסקיים, הלוואות חוץ בנקאיות וחובות כרטיסי אשראי. יועץ בעל ניסיון בשוק הישראלי יודע לקרוא את דוחות

המערכות, להבין כיצד אלגוריתמי הדירוג מפרשים כל צעד, ולהמליץ על סדר פעולות שמקטין נזק קצר טווח ומגדיל שיפור
עתידי.



הייעוץ כולל לא רק בחירת הלוואה, אלא גם הגדרת יעדים התנהגותיים: הימנעות מפתיחת מסגרות חדשות בתקופה
הראשונה, שמירה על ניצול מוגבל של כרטיסי אשראי, ועמידה קפדנית בהחזרים בששת עד שנים עשר החודשים

הראשונים של ההלוואה המאוחדת.

טעויות נפוצות באיחוד הלוואות שפוגעות בדירוג האשראי
מהלך איחוד חובות יכול להפוך לכלי שמחזק את דירוג האשראי, אך באותה מידה, תכנון לא נכון עלול להחריף את הסיכון

הנתפס ולהוריד את הדירוג. יש כמה טעויות שחוזרות על עצמן אצל לווים רבים.

המשך שימוש אינטנסיבי במסגרת כרטיסי אשראי ומינוס אחרי קבלת ההלוואה המאוחדת, במקום לסגור
ולצמצם מסגרות.

התעלמות מעמלת פירעון מוקדם בהלוואות קיימות, ויצירת חוב יקר יותר מהצפוי.

בחירת תקופת החזר קצרה מדי שמקלה בטווח המיידי על ריבית, אך יוצרת החזר חודשי כבד שמוביל
לפיגורים.

בקשות מרובות להלוואה לאיחוד הלוואות בגופים רבים במקביל, ללא אסטרטגיה, והעלאת הסיכון הנתפס.

כאשר אחת מהטעויות הללו מתממשת, ההשפעה על הדירוג עשויה להיות משמעותית יותר מכל השפעה טכנית של
עצם המהלך. הדגש צריך להיות על שינוי דפוסי ההתנהלות ולא רק על שינוי צורת החוב.

שימוש נכון במחשבון איחוד הלוואות ובחינת כדאיות אמיתית
מחשבון איחוד הלוואות הוא כלי ראשוני חשוב, המאפשר לדמות את ההחזר החודשי, את סך הריבית המצטברת ואת
משך התקופה בהשוואה למצב הקיים. עם זאת, כדי להבין את ההשפעה על דירוג האשראי, יש להוסיף רובד נוסף של

ניתוח הכולל את פרופיל ההתנהלות ואת סיכויי העמידה בהחזרים.

כאשר מנתחים האם האם משתלם לאחד הלוואות, כדאי לשאול גם: האם המהלך יקטין את רמת הסטרס החודשי, האם
יפנה מרחב נשימה בתזרים, האם יאפשר צבירת כרית ביטחון, והאם יתרום לרצף תשלומים השוואת ריבית פריים תקין

לפחות בשנתיים הקרובות. התשובות לשאלות הללו משפיעות יותר על הדירוג מהבדלי ריבית של כמה עשיריות האחוז.

הקשר בין התנהלות אחרי האיחוד לבין השיפור בדירוג
לאחר ביצוע מהלך איחוד, שלב היישום בפועל מתחיל. זהו פרק הזמן שבו דירוג האשראי "בוחן" את ההבטחות שניתנו

בשלב התכנון: האם הלקוח באמת משנה את התנהלותו, או רק עבר מצורת חוב אחת לאחרת.

שמירה על שימוש מבוקר בכרטיסי אשראי, והימנעות מגלגול חוב לתשלומי קרדיט יקרים.

עמידה מדויקת במועדי ההחזר של ההלוואה המאוחדת, לפחות במשך 12 חודשים רצופים.

הפחתת תדירות בקשות האשראי החדשות, והסתפקות במסגרת הקיימת.

התנהלות עקבית לאורך זמן היא זו שכמעט תמיד מובילה למגמת שיפור בדירוג, הרבה מעבר להשפעה של סוג הריבית,
הגוף המלווה או סוג הביטחונות. איחוד החובות הוא למעשה נקודת פתיחה חדשה, אך איכות הדרך ממנה ואילך היא

שקובעת את התוצאה הדירוגית.

שילוב איחוד חובות באסטרטגיית אשראי ארוכת טווח
כאשר רואים באיחוד הלוואות מהלך חד פעמי בלבד, מפספסים את הפוטנציאל שלו כחלק מתוכנית רחבה יותר לניהול

סיכוני אשראי. לקוחות ועסקים שמצליחים לבנות אסטרטגיה רב-שנתית, משלבים את מהלך האיחוד עם יעדים להקטנת
תלות באשראי, הגדלת חיסכון והגדרת גבולות ברורים לשימוש במינוף.
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בטווח הארוך, דירוג אשראי חזק הוא נכס בפני עצמו: הוא פותח דלתות לתנאי מימון טובים יותר, מקצר תהליכי אישור
עקרוני במשכנתאות ובהלוואות עסקיות, ומאפשר גמישות גבוהה יותר בעת משברים. איחוד חובות שמתוכנן נכון, מבוצע

במינון מושכל ומלווה בשינוי התנהגותי, יכול להיות אחד הכלים המרכזיים לבניית אותו נכס.

הקפדה על שקיפות מול הגופים המממנים, שימוש מושכל במידע שמופיע ב-דוח נתוני אשראי BDI, ובחירה מודעת בין
חלופות כמו מיחזור משכנתא לאיחוד הלוואות, הלוואת בנק, הלוואה חוץ בנקאית או הלוואה כנגד נכס - כל אלה יחד

יוצרים תהליך שבו איחוד החובות אינו רק פתרון למצוקה מיידית, אלא מהלך אסטרטגי לשיפור דירוג האשראי ולחיזוק
היציבות הפיננסית לשנים קדימה.

גיל פיננסים מאסטר להצלחות בע"מ

גיל אשר לוי, לשעבר מנהל בכיר בבנק לאומי, מלווה משפחות ועצמאים בתכנון משכנתא ובהשוואת הצעות מהבנקים.

במשרד בנס ציונה אפשר גם לבדוק כדאיות של מיחזור משכנתא ואיחוד הלוואות, לקבל ליווי לאחר סירוב מהבנק ולבחון

משכנתא הפוכה לגיל השלישי.

כתובת המשרד · הנפת הדגל 5, נס ציונה, בניין צבי צרפתי, קומה 2

טלפון המשרד · 08-6100790

גיל אשר לוי · 052-3441126

ענת, מנהלת המשרד · 054-5020452

Gil@gilfinance.co.il · דוא"ל

gilfinance.co/he · אתר האינטרנט

שעות פעילות

א׳ וב׳ 09:00-19:00

ג׳ וה׳ 09:00-16:00

ד׳ 09:00-18:00

tel:+97286100790
tel:+972523441126
tel:+972545020452
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